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Italgen SpA – position paper per 5° Commissione Bilancio, Senato della Repubblica
Articolo 16, DL 04/2022 (c.d. «Sostegni‐ter»), in corso di conversione

Presentazione del Dott. Luca Musicco, Consigliere Delegato Italgen SpA ‐ 11 febbraio 2022
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Italgen: è la energy company del Gruppo Italmobiliare (idroelettrico e fotovoltaico in Italia; eolico 
all’estero); costituita formalmente nel 2001, ma con una storia che affonda le radici nel primo ‘900

Italgen in numeri (2020) Il Gruppo Italgen
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Italgen: portfolio overview (Italia)

Capacità installata idro/FV per Area – Italia 2022 (MWp, %)Key Issues

Area Lombardia (54.4MW, 83%)

3 GD (33.3 MW, 51%) – scadute
1 GD (4.1MW, 6%) – scad. 2039

11 piccole derivazioni (13.1MW, 26%)

300 km di elettrodotti

1

2

3

4

Area Piemonte (10.8MW, 16%) 

1 GD (4.8MW, 7%) – scad. 2040
8 piccole derivazioni (6MW, ~ 9%)

Area Veneto (0.6MW, 1%)
2 piccole derivazioni (0.6MW, ~1%) 

Puglia (2022)
FV Modugno (5.5 MW)

Solar Rooftop (Q1/2‐2022)
FV Sisma @Bollate/Valdaro (1.8 MW)

• In Italia, oggi Italgen
produce e dispaccia energia 
da fonte idro con 300 km di 
elettrodotti di proprietà in 
configurazione SEESEU‐D (*)

• L’attuale portafoglio idro è 
composto da 27 derivazioni
(65.9 MW), di cui 5 GD 
(grandi derivazioni)

• In Bulgaria, Italgen detiene 
minoranza in progetto eolico 
(49%, 18 MW) in JV con 
Leitner

• Nel 2021, Italgen ha 
acquisito Idroenergy (6MW) 
e Idrodezzo (1.6MW)

• Nel 2022, all’attuale 
portafoglio di impianti si 
aggiungeranno 3 impianti 
fotovoltaici (in corso di 
sviluppo) per complessivi  
7.3 MW

1

2

3

4

Puglia (TBD)
Eolico Troia (36MW)

(*) SE‐SEEU: «Sistemi Esistenti Equivalenti ai Sistemi Efficienti di Utenza», deliberazione 578/2013 e s.m.i. – Testo Integrato dei Sistemi Semplici di Produzione e Consumo

progetto in corso 
di sviluppo

in corso di 
progettazione

progetto in corso 
di sviluppo
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Il DL 04/2022 (Sostegni-ter), entrato in vigore il 28 gennaio 2022 e in corso di conversione, contiene al 
Titolo III una serie di misure dirette a contenere gli effetti degli aumenti del costo dell’energia elettrica 

L’articolo 16 del DL Sostegni‐ter introduce un meccanismo di compensazione a due vie sul prezzo dell’energia elettrica 
prodotta da impianti alimentati da fonti rinnovabili, recuperando gli «extraprofitti» del periodo febbraio‐dicembre 2022

Tale norma confligge con disposizioni di rango costituzionale: art. 3 (uguaglianza) e art. 41 (libertà economica), nonché con i 
principi di legittimo affidamento e certezza del diritto, in quanto:

• provoca un’alterazione dell’equilibrio‐economico finanziario dei rapporti in atto, violando i principi di certezza del diritto e 
legittimo affidamento

• è arbitraria, perché riversa solo ed esclusivamente sui produttori di energia da fonti rinnovabili il costo dell’aumento dei prezzi 
dell’energia

• è irragionevole, sia perché calcola il «prezzo equo» dell’energia senza normalizzare la media (include il PUN del 2020, annualità 
anomala) sia perché tale «prezzo equo» risulta uguale per tutti gli impianti con potenza superiore a 20 kWp

Inoltre, da un punto di vista sostanziale, la norma in questione:

• non incide in alcun modo sulle cause dell’attuale crescita dei prezzi elettrici (i quali dipendono dall’impennata delle quotazione 
dei fuel, non dalle fonti rinnovabili)

• scoraggia, di fatto, lo sviluppo delle FER (il che avrà solamente come risultato quello di mantenere elevati i prezzi elettrici)
• disincentiva totalmente la modulazione secondo logiche di domanda‐offerta di mercato della produzione di impianti FER 

programmabili (partecipazione a meccanismi di flessibilità, arbitraggio giorno‐notte)

Prezzo Zonale Orario
(o prezzo fisso dei contratti stipulati ante DL con 

prezzo medio <10% al Prezzo «Equo»)

Prezzo «Equo»
calcolato ex DL Sostegni‐ter (*) X

(*) Media dei prezzi zonali orari registrati dalla data di entrata in esercizio dell’impianto fino al 31/12/2020, rivalutati sulla base dell’inflazione. Per impianti entrati in esercizio ante
1/1/2010, si calcola la media dei prezzi zonali orari registrati dall’1/1/2010 al 31/12/2020, rivalutati sulla base dell’inflazione annua.
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Art. 16 DL Sostegni-ter: criticità e proposte da segnalare per un processo di 
conversione in legge più equo e bilanciato per l’intero settore elettrico

Contratti a prezzo fisso1

Mancata segmentazione 
per taglia di impianto2

Impianti a RID (ritiro dedicato) 
e PMG (prezzo min garantito)3

Progetto UVAM
(con cap a €200 MW/h)4

Contrasto politiche UE in 
ambito transizione ecologica 5

Normalizzazione
del calcolo della media6

Durata degli effetti del
DL Sostegni‐ter7

• Investimenti 2022 già pianificati sulle ipotesi di 
cash flow ante applicazione del DL

• Principio del legittimo affidamento

• Escludere dall’applicazione del DL i 
contratti a prezzo fisso stipulati ante DL

• Contributo indistinto (per tutti gli impianti    > 
20 kWp) particolarmente penalizzante per 
impianti di piccola taglia

• Elevare la soglia di esclusione a 1.000 KWp
• Differenziare il «prezzo equo» per taglia di 

impianto, in linea con approccio del FER1

• Il DL non tiene conto delle particolarità  degli 
impianti incentivati con il meccanismo RID e 
PMG

• Escludere dall’applicazione del DL gli 
impianti a RID o PMG (generalmente 
impianti di piccolissima taglia)

• Il DL non regola l’energia venduta sull’MSD 
nell’ambito del servizio di flessibilità, c.d. 
progetto Unità Virtuali Abilitate Miste (UVAM)

• Escludere dall’applicazione del DL l’energia 
venduta nell’ambito del progetto UVAM

• Aumentare il cap delle offerte UVAM

• Il DL colpisce un settore chiave per la 
transizione ecologica i cui attori sono chiamati 
a decuplicare gli investimenti 

• Apertura di un tavolo per definire una più 
equa partecipazione del settore elettrico 
(compresi impianti a gas e trader)

• Il calcolo della media 2010‐2020 include 
l’annualità con il prezzo più basso mai 
registrato sulla Borsa elettrica (2020)

• Escludere il 2020 dalla media o includere il 
2021 (escludere min e max, o includerli 
entrambi)

• Il DL colpisce la produzione feb‐dic 2022, con 
prezzi a termine nel Q2 inferiori della metà 
rispetto ai prezzi del Q1

• Variare la durata del DL (oggi 9 mesi), 
riducendola a 3 mesi «rolling»
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